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SILJAN TIMBER AB
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Arsredovisning for rikenskapséret 2018

Styrelsen och verkstiliande direktoren avger féljande drsredovisning.
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Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten
Bolagets verksamhet omfattar sdgverksrorelse i Mora-Noret (Mora kommun). S&gverket

startade sin verksamhet 1897,

Agar- och koncernforhillande

SILJAN Timber AB ar helégt dotterbolag till SILJAN Group AB (Mora kommun). Bolaget
dger samtliga aktier i dotterbolaget SILJAN Skog AB. Agarférandring har skett i koncernen
under rdkenskapsaret. Se not 1 for information om aktuell dgarbild.

Visentliga hiindelser under riikenskapsaret
Arets verksamhet har paverkats positivt med dkande travarupriser. Aven timmerpriserna

har 6kat under dret. Bolagets positiva produktivitetsutveckling har fortsatt under &ret vilket
har medfért ett forbattrat resultat.

Investeringar

Bolagets investeringar i materiella anJaggningstillgingar har uppgatt till tkr 75 289 (11 691
tkr).

Framtida utveckling

Bolaget fortsdtter att forbattra produktiviteten, bland annat genom investeringar vilka
kommer att sdnka produktionskostnaderna per tillverkad enhet.

Den férbdttring av marknadslaget, som intréitt under dr 2018 beriknas fortsitta. Dessa bada
omstandigheter forvintas ytterligare forbattra resultatet under ar 20109.
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Flerarsjimforelse
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsétining tkry 590758 535051 499444 523896 539563
Resultat efter finansiella poster tkr| 66 175 14 646 10 079 5705 26 591
Balansomslutning tkeg 333061 242116/ 220779 239046 233752
Antal anstéllda st 99 97 99 99 93
Riskbérande kapital fkr 96 297 70 363 66 618 63 227 63 158
Riskbérande kaptial % 27,9 29,1 30,2 26,4 27,0
Soliditet : % 24.6 24,7 25,7 22,7 232

Definition av nyckeltal, se not 1.

Finansiella risker

Bolaget 4r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker som paverkar

resultat och kassafldde. Den finansiella riskexponeringen utgors av valutarisker och

kreditrisk i kommersiella floden, se not 3 och 4.

Hallbarhetsupplysningar

Moderféretag i den minsta koncern dar SILJAN TIMBER AB &r dotterféretag och dar

hallbarhetsrapport uppréttas dr SILJAN Group AB, org nr 556021-1830, med séte i Mora.

Kvalitet och miljo

Bolaget dr certifierat enligt PEFC och FSC.

Bolaget bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken. Tillstdndet avser

sdgverksrorelse. Den tillstindspliktiga verksamheten motsvarar 100 % av bolagets

nettoomsattning. Av avldmnad Arlig miljdrapport till Lansstyrelsen framgér att bolaget

uppfylier villkoren enligt tillstandet.
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Foridndring av eget kapital

Aktie- Fritt eget Summa eget
kapital kapital kapital
Eget kapital 2016-12-31 12 000 44 948 56 948
Arets resultat 2874 2874
Eget kapital 2017-12-31 12 000 47 822 59 §22
Arets resultat B 17 777 17 777 |
Eget kapital 2018-12-31 12 000 65 599 77 599 i
Forslag till vinstdisposition
Till &rsstdmmans f6rfogande star f6ljande vinstmedel (kr):
Balanserade vinstmedel 47 822 230
Arets vinst 17777172
kronor 65 599 402
Styrelsen {6reslr att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rikning 6verfdrs 65 599 402
kronor 65 599 402

Upprittad arsredovisning innebér att koncernbidrag om 39 115 260 kr har limnats.

Resultat och stiillning

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stillningen vid rakenskapsarets
utgdng framgar i 6vrigt av efterféljande resultatrakningar och balansriakningar med noter.
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Resultatrikning

Rorelsens intikter m m

Nettoomséttning

Fordndring av lager av produkter i arbete och
férdiga varor

Ovriga rorelseintikter

Summa intikter m m

Rirelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter

Externa kostnader -

Personalkostnader -

Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rirelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat frin finansiella investeringar
Rinteintilkter

Rintekostnader

Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

Arets vinst

899
10

11

12
13

2018

590 758

4712
73 629

669 099

-338 358
-186 072
-63 599

6524

-4 385

-598 938

70 161

21
-4 007

-3 986

66175

-44 579
-3 819

17777
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2017

535051

3081
925

539 057

-318 265
-136 273
-38 779
-6 356
-1277

-520 950

18 107

21
-3 483

-3 462
14 645

-10 901
-870

2874
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Balansrikning

Tillgangar

Anldiggningstillgdngar

Materiella anldgoningstillgdngar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Pégéende nyanldggningar

Finansiella anliggningstillgngar
Andelar i koncernforetag
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav

Summa anliggningstiilgangar
Omséittningstillgangar

Varulager
Ravaror och férnédenheter

Varor under tillverkning
Fardiga varor

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa emsittningstillgangar

Summa tiflgangar

Not 2018-12-31

1,2

14 22 958
15 57 032
16 : 72 632

152 622

17 22 000
18 3

22 003

174 625

12 694
23 688

24427 -

60 809

60 003
5641

1147

10 889
19 17 830

95 510

20 2117

158 436

333 061
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2017-12-31

23 837
63 791
615

88 243

22 000.
3

22 003

110 246

131 870

242116




SILJAN TIMBER AB
556034-1025

Balansriikning
Skulder och eget kapital
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Arets vinst

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Avsiittningar
Avsittningar f6r pensioner
Uppskjutna skatter

Summa avsittningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Checkrakningskredit

Skulder till koncernftretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Not

21,22

23

24

25

26

26

27

28

2018-12-31

12 000

47 822
17777

65 599

77 599

5 464

13 947
14 359

28 306

16 396

16 396

4 685
47 980
47 145
86 749

6 003
12 734

205 296

333 061
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2017-12-31

12 000

44 948
2874

47 822

59 822

13316
10 541

23 857

17 911

17911

6491
18 057
61 623
38 023

3204
13128

140 526

242116
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Kassaflodesanalys

Den lépande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster

Avskrivningar

Realisationsresultat vid utrangering av maskiner och
inventarier

Forindring avsittning till pensioner

Finansiella intikter
Erlagd rinta

Okning/minskning varulager

Oknmg/mmsknmg kundfordrmgar
Okmng/mmskmng gvriga kortfristiga fordrlngar
Oknmg/mmsknmg leveranttrsskulder
Okning/minskning &vriga kortfristiga rérelseskulder
Okning/minskning av koncernmellanhavanden

Kassafléde fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i matericlla anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av skuld

Férdndring av utnyttjad checkkredit

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets birjan

Likvida medel vid arets shat

Not

29

20

2018

70 160
6 524

4385
631

81 700
21
-4 007

77714

-3 886
2 837
-22 291
29 923
2 408
8152

94 857
-75 289

=75 289

-3 323
-14 478

~17 801

1767
350

2117
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2017

18 108
6 356

381
24 845
21

-3 483

21 383

-611
-19 335

=430
1933
18 915

21 864

-11 691

-11 691

3300
-15 715
-37

-12 452

-2 279
2629

350
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allminna rid BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning(K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jAimforelse med foregéende ar.

Utldndska valutor

Monetira tillgangs- och skuldposter i utlindsk valuta vérderas till balansdagens kurs.
Transaktioner i utlindsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs. I de fall
valutasdkringsatgird genomforts, t ex terminssékring, anvinds terminskursen. Vinster och
forluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktdr nettoredovisas bland évriga
rorelseintikter alternativt évriga rorelsekostnader.

Intdakter

Varor

Forsiljning av varor redovisas nir visentliga risker och fordelar évergdr fran saljare till
kopare i enlighet med forsiljningsvillkoren. Férséljning redovisas netto efter moms, rabatter
och kursdifferenser vid forsaljning i utldndsk valuta.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasetagare redovisas som operationell leasing
(hyresavtal), oavsett om avtalen ir finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas
som en kostnad linjart éver leasingperioden.

Ersidttningar till anstillda

Kortfristiga ersittningar: Kortfristiga ersdttningar i utgérs av l6n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvird och bonus. Kortfristiga erséttningar redovisas som
en kostnad och en skuld dé det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en
ersattning.

Ersittning efter avslutad anstilining:Féretaget har olika planer for ersattningar efter
avslutad anstillning, fésrménsbestamda och avgiftsbestimda pensionsplaner. Ersattningarna
utgérs i huvudsak av avgiftsbestdimda pensionsplaner.

En avgiftshestimd pensionsplan ir en pensionsplan enligt vilken féretaget betalar faststallda
avgifter till ett annat foretag och har inte ndgon legal eller informell férpliktelse att betala
négot ytterligare dven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt dtagande. Foretagets
resultat belastas for kostnader i takt med att de anstélldas tjanster utforts.

En fdrmansbestimd pensionsplan ir en pensionsplan som anger ett belopp for den
pensionsforméan en anstilld erhiller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera
faktorer, sdsom alder, tjinstgoringsgrad och pensionsgrundande 16n. Foretaget bar i allt
visentligt risken att ersattningarna kommer att kosta mer an férvantat, s kallad aktuariell
risk. De fdrmansbestimda pensionsplaner som finns i foretaget redovisas enligt
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forenklingsreglerna i Kapitel 28 i BNAR 2012:1, vilket innebér att de redovisas som
avgiftsbestdmda planer i foretaget. Bolaget redovisar sdledes bada planerna som
avgiftsbestdmda planer.

Ersittningar vid uppsagning: Ersittningar vid uppsdgning utgar da nagot féretag inom
koncernen beslutar att avsluta en anstillning fére den normala tidpunkten f6r anstéllningens
upphorande eller dd en anstélld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i uthyte mot
sddan ersittning. Om erséttningen inte ger féretaget nagon framtida ekonomisk férdel
redovisas en skuld och en kostnad nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse att
limna sddan erséttning. Ersdttningen virderas till den bista uppskattningen av den
ersittning som skulle krdvas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Bokslutsdispositioner

Foriandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i
resultatréakningen.

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Inkomstskatter

Aktuella skatter viarderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter virderas utifrdn de skattesatser och skatteregler som dr beslutade fore
balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga
avdrag redovisas i den utstrickning det dr sannolikt att avdraget kan avriknas mot dverskott
vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom foérandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om inte
skatten dr hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hanférlig till obeskattade reserver

Materiella anlaggningstiligangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
[ anskaffningsvirdet ingar utgifter som direkt kan hanforas till fdrvarvet av tillgangen.

Nar en komponent i en anlaggningstillgdng byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av
den gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvérde aktiveras.
Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter laggs till
anskaffningsvirdet om de beriknas ge foretaget framtida ekonomiska férdelar, till den del
tillgAngens prestanda dkar i forhallande till tillgdngens vérde vid anskaffningstidpunkten .
Utgifter for 16pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldggningstillgang
redovisas som Ovrig rorelseintikt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgdngens bedémda
nyttjandeperiod. Nir tillgdngarnas avskrivningshara belopp faststélls, beaktas i
forekommande fall tillgdngens restvirde. Bolagets mark har obegransad nyttjandeperiod och
skrivs inte av. Linjar avskrivningsmetod anvinds for dvriga typer av materiella tillgdngar.
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Féljande avskrivningstider tillimpas:

Industribyggnader
Stommar, fasader, yttertak 30-50 ar
Hissar och lyftanordningar 30-50 ar
Ovrigt 20-30 &r
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10-50 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 &r

Inga [aneutgifter aktiveras.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs virde minskat, gérs en prévning av
nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett atervinningsvarde som &r ldgre 4n det redovisade
vérdet, skrivs den ner till atervinningsvardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna pa de ldgsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgdngar, andra dn goodwill, som tidigare skrivits ner gors
per varje balansdag en provning av om aterféring bor goras.

I resultatrakningen redovisas nedskrivningar och dterforingar av nedskrivningar i den
funktion dar tillgdngen nyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansriakningen inkluderar vardepapper,
kundfordringar och 6vriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantérsskulder, och
laneskulder, Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen nir ritten att erhdlla
kassafléden fran instrumentet har [0pt ut eller éverférts och bolaget har dverfort i stort sett
alla risker och férméner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort frdn balansrdkningen nér férpliktelserna har reglerats eller pa
annat sitt upphort. -

Kundfordringar och évriga fordringar
Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag f6r poster med férfallodag

mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar.
Fordringar tas upp till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
bedémda osdkra fordringar.

Ovriga 13ngfristiga viirdepappersinnehav

Posten bestar av aktier. Innehaven innehas pa lang sikt. Tillgdngar ingdende i posten
redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde. | efterféljande redovisning redovisas aktierna
till anskaffningsvarde med bedémning av om nedskrivningsbehov foreligger.

Laneskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initiait till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rintekostnad dver
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lanets 16ptid med hjalp av instrumentets effektivrinta. Harigenom éverensstammer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska dterbetalas.

Derivatinstrument

Bolaget utnyttjar tidvis derivatinstrument fér att hantera valutarisken som uppstar vid
exportforsiljning. For dessa transaktioner tillimpas normalt sdkringsredovisning. Nar
transaktionen ingds, dokumenteras forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den
sakrade posten, liksom dven koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin
avseende sakringen.

Valutaterminskontrakt anvinds for att skydda mot férandringar i valutakurser genom att
kontrakten faststiller den kurs till vilken forséljning i utlindsk valuta kommer att realiseras.

- Dessa beskrivs under stycket utldndska valutor.

Avseende valutaterminer som inte uppfyller kriterierna for sakringsredovisning redovisas de
i posten dvriga kostnader i resultatrakningen. Upplupna intékter och kostnader hidnforliga till
derivattransaktioner redovisas brutto i balansrakningen.

Sakringsredovisningens upphérande: Sdkringsredovisningen avbryts om

. sakringsinstrumentet forfaller, siljs, avvecklas eller 16ses in; eller

. . sakringsrelationen inte lingre uppfyller villkoren fér sdkringsredovisning
Eventuellt resultat fran en sakringstransaktion som avbryts i fortid redovisas omedelbart i
resultatrdkningen, utom i de fall sdkringsrelationen fortlever i enlighet med bolagets
dokumenterade strategi for riskhantering.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansriakningen endast d& legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett
nettobelopp avses ske eller d& en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden
avses ske.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedémer Siljan Timber AB om det finns nagon 1nd1kat10r1 pa
nedskrivningsbehov i ndgon utav de finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker
om virdenedgingen beddms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i
resultatriakningsposten Resultat frin ¢vriga vardepapper och fordringar som dr
anlaggninsgtillgangar.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag f6r eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvirdet ingdr képeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvirvskostnader. Eventuella kapitaltillskott ldggs till anskaffningsvirdet nir de

- uppkommer. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.

Varulager

Varulagret virderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvirdet faststiills med anvindning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
For ravaror ingdr alla utgifter som ir direkt hinfdrliga till anskaffningen av varorna i
anskaffningsvardet. Anskaffningsvardet for egentillverkade hel- och halvfabrikat har
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berdknats till det ldgsta av varornas tillverkningskostnader, inklusive skilig andel av
indirekta tillverkningsomkostnader, och varornas nettofdrsiljningsvirde.

Avsittningar

Féretaget gbr en avséttning nér det finns en legal eller informell férpliktelse och en tillférlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Féretaget nuvardesberiknar forpliktelser som véntas
regleras efter mer dn tolv manader.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrikningen, inklusive den
uppskjutna skatteskuld som ar hdnforlig till reserverna.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel, &ven disponibla
tillgodohavanden hos banker.

Uppgift om moderbolag

Moderforetag i den storsta koncern dar SILJAN TIMBER AB ar dotterforetag och
koncernredovisning upprattas dr Dilasso Holding 2 S.ar.l., org nr B220740, med séte i
Luxemburg. Koncernredovisningen finns tillgénglig pa bolagets beséksadress i Luxemburg,
Moderforetag i den minsta koncernen dér SILJAN TIMBER AB ingér 4r SILJAN Group AB, org
nr 556021-1830, med sate i Mora. Koncernredovisning upprittas dven i SILJAN Group AB.

Nyckeltalsdefinition

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i fsrhallande till
balansomslutningen.

Riskbirande kapital :

Eget kapital, obeskattade reserver och uppskjuten skatteskuld i férhallande till
balansomslutningen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Andrade skattesatser

Skattesatsen i Sverige sénks i tva steg frin 22 % till 21,4 % for rdkenskapséar som inleds efter
31 december 2018 och till 20,6 % for rikenskapsar som inleds efter 31 december 2020. Som
ett resultat av detta har berdrda redovisade virden for uppskjuten skatt riknats om.
Uppskjuten skatt férvintas aterféras efter 31 december 2020 och har berdknats med den
lagre skattesatsen (20,6 %). Beroende pa nér i tiden koncernen (alternativt bolaget) bedémer
att atervinning respektive reglering av det redovisade virdet kommer att ske, kan de
uppskjutna skatterna komma att justeras i efterféljande finansiella rapporter.

ML,
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Not 3 Verkligt viirde pa derivatinstrument som anviinds for sikringsindamal

018 2017
Verkliga virden pa derivatintrument uppgick pé balansdagen till féljande:
Kontrakt med positiva verkliga vérden:
Valutaterminskontrakt 1565 276
Kontrakt med negativa verkliga vérden:
Valutaterminskontrakt -379 -2 570

Ytterligare information betréiffande sékringsredovisningen aterfinns i avsnittet Utlandska valutor i
not 1 samt not 4.

Not 4 Finansiella risker

Valutarisker

Bolaget minskar valutarisken genom att terminssikra delar av sina kommersiella floden i
utlandsk valuta, vilket framst ar forsdljning,

Kreditrisk

Bolaget har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Bolaget har faststallda riktlinjer for
att sdkra att férsdljning av produkter och tjdnster sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund.

Not 5 Nettoomsittningens fordelning pa geografiska marknader
2018 2017
Sverige 209 137 187 624
Ovriga Europa 140 467 122 580
Ovriga viirlden 241 154 224 847
590 758 535 051
Not 6 Ovriga rorelseintikter
2018 2017
Forsikringsersittning 71700 -
Hyresintdkter 131 129
Valutakursvinst 493 -

Realisationsresultat vid avyttring av maskiner och inventarier - 383
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2018 2017
Ovriga rérelseintikter 1305 413
Summa 73 629 925

STLJAN TIMBER AB har under 2018 investerat { en ny panncentral som driftsattes i januari 2019.
Panncentralen ersatte den ldre panncentral som brann ned i februari 2018, men har béttre
driftsekonomi och hogre effekt vilket majliggtr uttkad torkkapacitet och utékad forsiljning av
fjarrviirme. Uppgdrelsen med forsikringsbolaget var tvadelad dér SILJAN TIMBER AB erhdll dels
avbrottsersittning om 34,2 mkr, vilken tickte driftskostnaden av en mobil panna under byggtiden,
och dels forsikringsersitining for sakskadan om 37,5 mkr, vilken var villkorad av att den oavkortat
anvindes till delbetalning av den nya pannan.

STLJAN TIMBER AB ser nybyggnationen av panncentralen som en investering och betraktar
forsikringsersittningen for sakskadan om 37,5 mkr som en extraordinir, icke-operativ, intakt.

Not 7 Inkip och forsiljning mellan koncernfiretag

018 2017
Nedan anges andelen av arets inkdp och forséljning avseende koncernforetag,
Ink&p (%) 63 67
Forsdljning (%) 10 9

Vid inkép och forsiljning mellan koncernforetag tillimpas samma principer for prissittning som
vid transaktioner med externa parter.

Not 8 Ersidttning till revisorerna

2018 017
PwC
Revisionsuppdraget 165 178
Skatterddgivning 10 10
Ovriga tjénster 22 70

Summa 197 258
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Not 9 Operationella leasingavtal
2018 2017

Framtida minimileaseavgifter, som ska erlidggas avseende
icke uppségningsbara leasingavtal:
Férfaller till betalning inom ett ar 11 006 10 798
Forfaller till betalning senare &n ett men inom 5 &r 26714 30 883
Féorfaller till betalning senare dn fem ar 4769 9874

42 489 51 555
Under perioden kostnadsftrda leasingavgifter 11 140 9150

Uppgifierna i denna not inkluderar #ven finansiella leasingavtal, vilka redovisas som operationella.
Avtalen avser frimst leasing av maskiner for tillverkning, inventarier och fordon. I uppgifterna
ovan ingér infe hyra {6r kontorslokal vilken hyrs av moderbolaget.

Not 10 Liner, andra ersiittningar och sociala kostnader
018 2017

Medelantalet anstillda
Kvinnor 16 13
Min 83 84
Totalt 99 97
Léner, ersiittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Léner och ersittningar till styrelsen och verkstéllande
direktdren (varav tantiem 134 tkr (240 tkr). 1739 1874
Léner och ersittningar till Gvriga anstillda 42 552 39357

44291 41231
Sociala avgifter enligt lag och avtal 13 884 13 470
Pensionskostnader for styrelsen och verkstéllande direktdren 457 320
Pensionskostnader for &vriga anstéllda 3622 2729
Totalt : 62 254 57 750

Pensionsutfiistelser utdver vad som skuldférts i balansrikningen finns ¢j.
For verkstillande direktdren giller en émsesidig uppsédgningstid om 6 ménader.
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Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pd balansdagen

Min

Totalt

Antal verkstillande direktdrer och andra ledande
befattningshavare

Min

Totalt

Not 11 Ovriga rorelsekostnader

Valutakursforlust
Realisationsresultat vid utrangering av maskiner och
mventarier

Summa

Not 12 Bokslutsdispositioner

Avsittning ill ersittningsfond
Lamnat koncernbidrag

Summa bokslutsdispositioner
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-5 464
-39 115

-44 579
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Not 13 Skatt pa arets resultat

Uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt berfiknad enligt géllande skattesats (22%)
Skatteeffekt av ¢j avdragsgilla kostnader
Effekt av &ndrade skattesatser

Redovisad skattekostnad

Not 14 Byggnader och mark

* Ingfende anskaffningsvirden

Arets forandringar

-Ink&p

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets forndringar

-Avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Ingéende uppskrivningar

Utgaende ackumulerade uppskrivningar
Ingdende avskrivning pad uppskrivningar
Arets foréindringar

- Avskrivningar pa uppskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar p& uppskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan

]
<@
—_
oo

-3 819

-3 819

21596

-4 751

-3 819

2018-12-31

52256

18(25)

2017-12-31

51457

799
52256
-40 986

-790

41776

19 766

19766

-6 203
=206

-6 409

23 837
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Not 15 Maskiner och andra tekniska anliggningar

2018-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 379706
Arets forindringar
-Inkép 3172
-Omfort fran pagaende nyanldggningar 99
-Forsiljningar och utrangeringar -4 386
Utgédende ackumulerade anskaftningsvérden 378 591
Ingdende avskrivningar -315915
Arets forindringar
-Avskrivningar -5 645
-Forsdljningar och utrangeringar 1
Utgéende ackumulerade avskrivningar -321 559
Utgaende restvirde enligt plan 57 032
Not 16 Pagiende nyanliggningar avseende materiella anliggningstillgingar

2018-12-31
Ingdende nedlagda kostnader 615
Under éret nedlagda kostnader 72116
Under aret genomforda omférdelningar -99
Utgdende nedlagda kostnader 72 632
Not 17 Andelar i koncernfiretag

2018

Ingdende anskaffningsvérden 22 600
Utgéende ackumulerat anskaffningsvérde 22 000
Utgaende redovisat vérde 22 000

19(25)

2017-12-31
369 027

10 679

379 706
-310 556

-5 359

-315 915

63 791

2017-12-31

402
213

615
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Namn Org nr Siite
SILJAN SKOG AB 556528-9823 Mora

Kapital- Rést- Antal Redovisat virde Redovisat virde

Namn andel % ande] %  algtier 18-12-31 17-12-31
SILJAN SKOG AB 100 100 100 000 22 000 22 000
Summa 22 000 22 000

Not 18 Andra langfristiga virdepappersinnehav

2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 3 3
Arets forindringar
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 3 3
Utgélende redovisat vérde, totalt 3 3
Not 19 Férutbetalda kosinader och upplupna intikter

2018-12-31 2017-12-31
Ofakturerade biprodukter - 239
Upplupen forsikringsersétining 17 828 -
Ovriga poster 2 67

Summa 17 830 306
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Not 20 Likvida medel

2018 2017
Kassamedel 3 1
Banktillgodchavanden 2114 349
Likvida medel i kassaflédesanalysen 2117 350

Not 21 Aktickapital

Aktiekapitalet bestar av 18.000 st A-aktier med kvotvarde 100 kr och 102.000 st B-aktier
med kvotvirde 100 kr.

Not 22 Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star féljande vinstmedel (kr):

Balanserade vinstmedel 47 822 230
Arets vinst 17 777 172
kronor 65 599 402

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att
i ny rikning Sverfors 65 599 402
kronor 65 599 402

Upprittad arsredovisning innebér att koncernbidrag om 39 115 260 kr har lamnats.

Not 23 Obeskattade reserver
2018-12-31 2017-12-31

Erséttningsfond 5464 -

Summa 5 464 0
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Not 24 Avsiittningar fér pensioner
2018-12-31 2017-12-31
Avsittningar enligt tryggandelagen
FPG/PRI-pensioner 13 947 13316
Summa 134947; _1;;

Not 25 Uppskjuten skatt

Temporira skillnader

Temporira skillnader féreligger i de fall tillgdngars eller skulders redovisade respektive
skattemissiga varden ir olika. Tempordra skillnader avseende féljande poster har resulterat
i uppskjutna skatteskulder respektive skattefordringar:

2018-12-31 2017-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Temporér skillnad uppskrivna anldggningstillgdngar 2 709 2939
Temporir skillnad maskiner och inventarier 11749 7706
Summa uppskjutna skatteskulder 14 458 10 645
Uppskjutna skattefordringar
Temporir skillnad byggnader -94 -99
Temporir skillnad markanléggningar -5 -5
Summa uppskjutna skattefordringar -99 -104
Uppskjuten skatt, netto 14 359 10 541

Den gillande skattesatsen #r skattesatsen for inkomstskatt 20,6% (22,0%).
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Not 26 Skulder till kreditinstitut

]
o]
—
o0

Farfallotid

Langfristiga skulder:
Mellan 1 och 5 ar: 16 396
Senare 4n 5 ar -

16 396
Kortfristiea skulder:
Tnom ett ar 4 685
Summa skulder till kreditinstitut 21 081

Not 27 Checkrikningskredit

Beviljat belopp pé checkrikningskredit uppgar till 63.000 (63.000) tkr.

Not 28 Upplupna kestnader och forutbetalda intikter

2018-12-31
Upplupna l6ner 3079
Upplupna semesterlner 5832
Upplupna sociala avgifter 2065
Skatter och avgilter 1 098
Ovriga poster 660
Summa 12 734
Not 29 Kassaflode koncernmellanhavanden
018
Forandring koncernmellanhavanden 47 267
Justering for koncernbidrag -39115
Summa § 152

23(25)
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6 491
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2017-12-31

2731
5118
3584
997
698

13128
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29 816
-10 901

18 915




SILJAN TIMBER AB
556034-1025

Not 30 Stillda sikerheter

Avseende avsitiningar for pensioner
Fastighetsinteckningar

Avseende skuld till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar
Foretagsinteckningar
Aktier i dotterbolag

Avseende dotterbolags forpliktelser
Fastighetsinteckningar

Summa stillda siikerheter

Not 31 Eventualforpliktelser

Ovriga eventualftrpliktelser

Summa eventual férplikielser

2018-12-31

6 000
117 140
99 000
22 000

6 000

250 140

2018-12-31

279

279

24(25)

2017-12-31

6 000
117 140
99 000
22 000

6 000

250 140

2017-12-31

266

266
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstdmman i SILJAN TIMBER AB, org.nr 556034-1025

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfirt en revision av arsredovisningen fér SILJAN TIMBER AB fér &r 2018,

Enligt v&r uppfatining har drsredovisningen upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av SILJAN TIMBER ABs finansiella stillning per den 31 decemnber 2018 och
av dess finansiella resultat och kassaflide for &ret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ir forenlig
med drsredovisningens dvriga delaz.

Vi tillstyrker didrfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen f5r SILJAN TIMBER
AB,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 1 oberoende i forhallande till
SILJAN TIMBER AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har i Gyvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa
Lrav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r tillréckliga och dndamélsenliga som grund fir vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéillande direkioren som har ansvaret for att Arsredovisningen upprittas och att den ger

en rittvisande bild enligt Arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstiillande direktéren ansvarar &ven for den

interna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att uppritta en Arsredovisning som inte innehller nigra B
visentliga felaltigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

_ Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av
bolagets férméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s r tillimpligt, om forhallanden som kan péverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift, Antagandet om fortsatt dvift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direlktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gira nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mél dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet #ir en hig grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en viisentlig felaktighet |
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga

om de enskilt eller tillsammans rimiigen kan forvantas pdverka de ekonomiska beshut som anvindare fattar med

grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vArt ansvar for revisionen av Arsredovisningen finns p4 Revisorsinspektionens
wehhbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning ir en del av revisionsberiittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Uttalanden

Utgver var revision av Arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
farvalning fér SITJAN TIMBER AB for 4r 2018 samt av fiirslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller

forlust.
lav2 A‘/M\/
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Vitillstyrker att bolagsstAmman disponerar vinsten enligt forslaget i frvaitningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamdéter och verkstillande direkttren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs niirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi r oberoende i forhallande till SILJAN TIMBER AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhimtat &r tillrickliga och indamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for firslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag

- till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen 4r forsvarlig med hinsyn till de krav
som holagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
s att bokftringen, medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt, Den verkstillande direktéren ska skéta den I8pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som ér nédvindiga for att bolagets bokforing ska fullgtras i
verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skitas p8 ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mal betriffande revisionen av férvaltningen, och diirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, &r att inh&mta
revisionshevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direkttren i ndgot visentligt avseende:

*+ foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersatiningsskyldighet
mot bolaget

* pé négot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mil betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fortust, och ddrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet beddma om férslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimtig sikerhet dr en hig grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka &tgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett frslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r
forenligt med aktieholagslagen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av forvaltningen finns P& Revigorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisiongherittelsen.
Mora den 2 april 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Hnden, il

Anders Hvittfeldt
Auktoriserad revisor
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